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LE BUONE
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TITOLI EUROPEI Non tutti hanno
approfittato del recente rimbalzo
dei listini. Ecco chi puo farlo

adesso. di Sandra Riccio

Bl 11 rimbalzo in Borsa & iniziato da
due mesi, ma ci sone titoli sui listini eu-
ropei che dopo essere scesi all'inferno
non sono ancora risaliti secondo le lo-
1o potenzialitd. E peririsparmiatori che
vogliono tentare la strada del mercato
possono diventare un buon affare.

A patto di scegliere molfo bene il ti-
tole su cui puntare, Ecoromy lo ha chie-
sto a tre esperii come Giuseppe Ganei,
senior analyst di Compass asset mana-
gement ¢ gesfore di CompAm europe-
an equity, Davide Pasquali, presidente
di Pharus Sicav, e Francesco Previte-
ra, direttore della ricerca di Banca
Akros. [l risultato sono le schede pub-
blicate in basso, che presentano i tre
titoli quotati sui principali listini euro-
pei con le migliori prospettive di cre-
scita. Per gli analisti & bene operare

| NOMI SU CUI PUNTARE

Caratteristiche

E il secando produttore italiane di
cemento. Dispone di pil: presidi nel
mondo, soprattutto net Passi emergenti
(32% dei ricavi consolidati) da cui &
attesa una domanda pil forte. Nef primo
trimestre 2002 i ricavi sono scesta

587 milionidi euro (-22%). L'Ebitda &
arretrato del 74% a 39,3 milioni.
Vantapgi

Lintero settore delle costruzioni ha
sofferto per la caduta dell'immobiliare.

E attesa una ripresa anche grazie alle
azioni dei governi sulla infrastrutture.
Rischi

Il titole potrebbe soffrire nel caso non
dovesse arrivare |'agoghata ripresaa
fine anno o nel 2010. E esposto sui Paesi
dell'Est Europa.

BLOOMBERG MEWS

un'attenta selezione e, per evitare scom-
messe azzardate, meglio guardare alla
situazione patrimoniale dell’azienda
che deve essere solida. «Sono da prefe-
rire gruppi che in questa fase non di-
struggono cassa, perché la durata del-
la recessione & il fattore di maggior ri-
schio» dice a Economy Previtera,

Da guardare con attenzione in vista
della ripresa economica sono i settori
ciclici come i beni di largo consumo, ma
anche le materie prime. Per questa ra-
gione sotto la lente di Pasquali ¢’& il
gruppo minerario britannico Xstrata: il
titole & sprofondato & 7 euro (al 18 mag-
gio scorso) dai massimi di 31,4 euro del
maggio 2008. «Se ci sara un ritorno al-
I'ottimismo, entro fine anno potrebbe
recuperare circa il 40} » dice 'esperto.
A Pasquali piace anche la tedesca Q-
Cells: la societd leader nel fotovoltaico
& crollata a 17 euro (al 18 maggio scor-
s0) dal massimo di 100 euro segnato nel

XSTRATA

Caratteristiche

E tra le maggiori societé minerarie al
mando. Quotata alle Borse di Londra,
Francoforte e Zurigo, & attiva soprattutto
nell'estrazione del carbione, Nal 2008
I'utile operativo 2 diminuito del 17%

a 72 miliardi di clollari, mentre il fatturato
& sceso def 2% a 27,9 rmiliardi.
Vantaggi -

Sara tra le societa che approfitteranno
di pii1 della ripresa economica attesa.
Ha da poco potenziate le sue capacita
estrattive acquisendo altre societa del
sattore, |

Rischi |

Le materie prime potrebbero diventare
meno appetibili nel caso incui
Feconomia mondiale dovesse peggiorare
ed entrare in una fase|di deflazione.

dicembre 2007. Per I’esperto, in pochi
mesi, I'azienda potrehbe tornare a sfon-
daze il tetto dei 30 euro e la spinta arri-
vera dai nuovi inevitabili investimenti
in energie rinnovabili da parte dei go-
verni di tutto il mondo. Un contributo
alla risalita di Q-Cells sard offerto an-
che da una possibile ripresa del prezzo
del petrolio, che ha sfondate il tetto dei
60 dollari gl barile.

Per Ganci, invece, tra i titoli che in
guesto momento rappresentano un'op-
portunitd ¢’é I'italiana Buzzi Unicem.
«La socictd del ccmente ha oltre 100
anni di storia, ha resistito a molte crisi
e riemerpgera anche questa voltar dice
'esperto. «Inoltre, gode di una buona
posizione finanziaria», Secondo Ganci
la quotazione pud raddoppiare in un ar-
co di tempo di tre anni: dai massimi di
26 euro del giungno 2007 il titolo & spro-
fondato ai 6,7 euro di marzo e il 18 mag-
gio valeva 10,6 euro. L]

Caratteristiche

Lasocieta tedesca & il maggiore
produttore al mondo di celle fotovoltaiche
in siticio menogcristalline e policristalline
ad alta efficienza. Mel primo trimestre
2009 il fatturato & sceso del 17% a 225
milioni di euro. LEbit & stato di14.7
milioni, tre volte meno di guanto
registrato nello stesso periodo del 2008,
Vantagsi

Il fotoveltaico & una delle fonti
energetiche rinnovabiii pill promettent;
in cui stanno investendo i governi di
iutte il mondo.

Rischi

L'enetgia solare & ancora amplamenite
sovvenzionata da aiuti statali e rimane
ancera troppe legata alia politica.

| prezzi dei parnelli sono scesi molto.

1/1

Copyright (Economy)
Riproduzione vietata



www.mondadori.it

	Economy N° 190922 - 20

