
LEBUONE
AZIONI
FUTURE
TITOLIEUROPEINontuttihanno
approfittatodelmenterimbaizo
deilistini . Eccochipubfarlo
adesso .

di

SandraRiccio

" Il

rimbalzo in
Borsa è iniziatoda

duemesi
,

ma
ci

sonotitolisuilistini
europeichedopoesserescesiall ' inferno
nonsonoancorarisalitisecondo le

loropotenzialità .
E per i risparmiatoriche

voglionotentare la stradadelmercato
possonodiventareunbuonaffare.

A patto di sceglieremoltobene il

titolosucuipuntare . EconomyIo ha
chiesto a

treesperticorneGiuseppeGanci
,

senioranalyst di Compassasset
management e gestore di CompAm
european equity ,

DavidePasquali ,
presidente

di

PharusSicav
,

e Francesco
Previtera

,

direttoredellaricerca di
Banca

Akros .
Il risultatosono le schede

pubblicate in basso
,

chepresentano i
tre

titoliquotatisuiprincipali listini
europei

con le miglioriprospettive di

crescita . Perglianalisti è beneoperare

I
NOMISUCUIPUNTARE

EMEIMffffl

Caratteristiche
È

il secondo produttoreitaliano di

cemento .Dispone di piùpresidinel
mondo

, soprattuttoneiPaesiemergenti
(

32%%deiricaviconsolidati
)

dacui è

attesaunadomandapiùforte . Nelprimo
trimestre2009 i ricavisonoscesi a

587milioni di euro
(

-22%%
)

.
L

' Ebitda è

arretratodel74%% a 39
,3

milioni.

Vantaggi
L

' interosettoredellecostruzioniha
soffertoper la cadutadell ' immobiliare.

attesaunaripresaanchegrazieaile
azionideigovernisulleinfrastrutture.

Rischi
Il titolopotrebbesoffrirenelcasonon
dovessearrivare l

'

agognataripresa a

fineanno o nel2010 . È espostosuiPaesi
dell '

EstEuropa.

un'attentaselezi
messeazzardat
situazionepat
chedeveessere
riregruppiche
struggonocass

la
recessione è

schio » dice a
E

Daguardare
dellaripresa e

ciclicicome i be
anche le materi
gionesotto
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gruppominerar
titolo è sprofon
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maggio2008 . «
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perevitare
scomlio guardarealla
aledell ' azienda

.
« Sonoda

prefestafasenon
dihé la

durata
delre di maggior
riyPrevitera.
tenzione in

vista
casono i

settori
rgoconsumo

,

ma
e

.
Perquesta

raiPasquali c' è
il

nnicoXstrata :
il

7 euro
(

al
18

magi
di

31
,4

eurodel
aràunritorno
aleannopotrebbe

%% » dice l

'

esperto.
he la

tedesca
Qrnelfotovoltaico

1 18maggio
scoreuro segnatonel

Caratteristic
e

È tra le maggio i socie
' minerarie al

mondo . QuotataileB rsedi

Londra
,

Francoforte e
Z rigo ,

è attivasoprattutto
nell

' estrazione el carone . Nel2008
l

' utileoperativo è
dimiuitodel17%%

a 7

,2

miliardi di
ollari

,

entre il

fatturato
è
scesodel2%% a 27

,9

iliardi.
Vantaggi
Saràtra le soc tà ch

je

di piùdellaripesaec
Hadapocopoenziat
estrattiveacq isend
settore.
Rischi

(

_

,

Lemateriepri e potbberodiventare
,

menoappetibi i nel c so in cui
l

' economiam dialeovessepeggiorare
edentrare in u

a fase di deflazione.

approfitteranno
nomicaattesa.

le suecapacità
altresocietàdel

dicembre2007 . Per l

'

esperto ,

in pochi
mesi

,

l

' aziendapotrebbetornare a

sfonda e il
tettodei30euro e

la spinta
arrive à

dainuoviinevitabiliinvestimenti
in nergierinnovabilidapartedei
gove ni

di
tutto il

mondo .
Uncontributo

allrisalita di Q-Cellssaràofferto
anclirdaunapossibileripresadelprezzo
dellpetrolio ,

chehasfondatoil
tettodei

60Idollari al
barile.

PerGanci
,

invece
,

tra i titoliche in

qu'est?momentorappresentanoun'
opportunità c'

è
l

' italianaBuzziUnicem.
« Lasocietàdelcementohaoltre100
anni di

storia
,

haresistito a
moltecrisi

e riemergeràanchequestavolta » dice
l

'

esperto .
« Inoltre

, gode di unabuona
posizione finanziaria »

. SecondoGanci
la iiuotazionepue) raddoppiare in un
arco di tempo di treanni :

daimassimidi

26eurodelgiungno2007 il titoloè

sprofondato ai
6

,7

euro di
marzo e il

18

maggio
valeva10

,6

euro .

0

Q-CELLS

Caratteristiche
Lasocietàtedesca è

il maggiore
produttore al

mondo
di cellefotovoltaiche

in siliciomonocristallino e policristallino
adaltaefficienza . Nelprimotrimestre
2009il

fatturato è
scesodel17%% a

225
milioni di

euro . L

' Ebit
è

stato di 14
,7

milioni
,

trevoltemeno di quanto
registratonellostessoperiododel2008.

Vantaggi
Il

fotovoltaico è unadellefonti
energeticherinnovabilipiùpromettenti

in
cuistannoinvestendo i governi di

tutto il
mondo.

Rischi
L

'

energiasolare è
ancoraampiamente

sovvenzionatadaaiutistatali e
rimane

ancoratroppolegataallapolitica.
I prezzideipannellisonoscesimolto.
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