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L'esperto consiglia. Fra voglia di sicurezza e rafforzamento dell'azionario

La negoziante protegge il capitale
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PROFILD CONSERVATIVOD
Per |a lettrice meglio obbligazioni di Stato
tedesche scadenza massima due anni

PROFILO PIU AUDACE
In azioni si pud aumentare l'esposizione
Sulla barca meglio passare al noleggio

Per posizionare il proprio
portaloglio in modo effi-
ciente bisogna avere presente
orizzonte temporale e propen-
sione al rischio, Con semplici
ma importanti regole: se |'oriz-
zonte & hingo e la propensione
al rischio non modesta, si pud
puntare sull'azionario. Altri-
ment meglio 'obbligazionario
e il monetario. E possibile un
posizionamento piti aggressivo
su azionario ed obbligaziona-
rio, scelta molto personale e va-
riabile su obiettivi in uno speci-
fico momento. Per questa rubri-
ca i profili vanno inviati a: uffi-
cio.studi@ilsole24ore.comn, indi-
cando la rubrica. Vanno segna-
lati: composizione del nucleo
familiare, capacita di reddito,
propensione al risparmio.
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La crisi dell'eurozona au-
menta il rischio del reddi-
to fisso, rifugio degli investito-
ri con bassa propensione al
rischio; ci sono strade per len-
tare per raggiungere obiettivi
apparentemente irraggiungibi-
li come quelli indicati, Volen-
do difendere il capitale, me-
glio investire in titoli di Stato
tedeschi rinunciando a rendi-
menti reali. D’altro canto gli
italiani a cinque anni offrono
rendimenti nett oltre il 5,5%.
Si pud suggerire alla letlrice di
sostituire i BoT in portafoglio
con delle obbligazioni di Sta-
to tedesche con scadenza
massima due anni; rendono
zero, ma & il meglio che si puo
fare per proteggere il capitale
e, nello scenario estremo di
break up dell'eurozona, poco
probabile ma purtroppo non
pitt impossibile, garantirebbe-

= Donna ultracinquantenne vedova con
piccola attivitd commerciale, due figl
trentenni disoccupati a carico e
conviventi. Abitazione e negozio di
proprieta

m Reddito annuo netto complessivo:
40,000 euro

= Propensione al risparmin; 5.000
euro/anno

® Propensione al rischio: bassa

= Patrimonio attuale: 90.000 euro

m Obigttivi: mantenimento del capitale e
creazione entro 5 anni di un capitale
per awiare un'attivita commerciale
propria per i due figh (edicola)

ro un guadagno in conto capi-
tale per la ridenominazione in
una valuta (“nuove marco”)
che sicuramente si apprezze-
rebbe. Sui BTp il consiglio &
quello di allungare le scaden-
ze ad almeno cinque anni e
guardare eventualmente alle
inflation linked e ai CcT, con
I'esclusione di quelli legati
all’Euribor. I corporate bond,
sia dei mercati sviluppati che
emergenti, sono investimenti
che offrono rendimenti pro-
speltici attraenti (6-7%) e in
grado di introdurre diversifica-
zione; bisogna usare fondi co-
muni o degli Etf per diversifi-
care il rischio emittente. Seb-
bene il portafoglio sia di profi-
lo di rischio basso sarebbe
sensato inserire una piccola
quota di azionario globale, ac-
cumulando i risparmi che via
via si genereranno.
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AGENTE DI COMMERCIO
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La richiesta di questo letto-
re ¢ carente di alcuni
aspetti fondamentali in man-
canza dei quali & un po’ dillici-
le pronunciarsi; manca un
arizzonte temporale e non e
chiaro a cosa si riferisca quan-
do ci dice che il 30% del suo
attuale patrimonio ¢ in Etf ed
Etc (strumenti con sottostanti
di ogni natura). L'unica cosa
chiara, a parte I'intenzione di
prendersi un periodo per ve-
leggiare per il mondo, con tut-
ta la nostra invidia, & la pro-
pensione al rischio medio/al-
ta, peraltro parzialmente ri-
flessa nel portafoglio attuale,
Rispetio al portafoglio suggeri-
to alla lettrice a lato (30% tito-
li tedeschi brevi, 30% Blp o
CcT con scadenze olte i 5
anni, 30% corporate bond e
10% azionario globale) in que-
sto caso, vista la maggior ca-

m Agente di commercio (prodotti
alimentari) cinquantenne separato
e senza figli. Casa di proprieta
e barca a vela di b0 piedi. Alimenti
da versare alla ex moglie

m Reddito annuo netto complessivo;
70.000 euro

m Propensione al risparmio: 10000 € annui

m Propensione al rischio; medio/alta

m Patrimonin attuale: 250,000 euro

m Obiettivi: acquisto di una barca pil
grande e accrescimento del
capitale che consenta un periodo
sabbatico per veleggiare tra Oceano
pacifico e indiano

pacita reddituale e propensio-
ne al risparmio, si potrebbe
suggerire una quota di aziona-
rio del 30-40%, mantenendc
gli investimenti obbligaziona-
1l equamente ripartiti (20%
ciascuno) tra titoli di Stato te-
deschi, BTp/CcT e corporate
di Paesi sviluppati ed emer-
genti. Si potrebbe anche sug-
gerire di accumulare i rispar-
mi sulla componente aziona-
ria, fino al raggiungimentc
del 50% del portafoglio e da [i
in poi mantenere un'alloca-
zione bilanciata. Infine, pw
non essendo esperti in mate-
ria, sembra che le recenti di-
sposizioni fiscali in tema di
imbarcazioni scoraggino 'ac-
quisto e stiano rendendo pres-
soché impossibile la rivendita
sul mercato dell'usato. Forse
meglio il noleggio.
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